BASO FORUM FILATELIGO-AFINSA

UNA HISTORIA QLUE

SE PUEDE REPETIR

La bistoria, no concluida, de Férum Filatélico-Afinsa es una historia con muchas pistas,
muchas advertencias, muchos errores y pocas resoluciones. El tratamiento de las

- operaciones de estas sociedades como actividades de consumo no va a ayudar a resolver
una de las mayores estafas de este pais, que ha afectado a mds de 350.000 personas,

Si esta vez no se toman las medidas adecuadas, serd una bistoria que se puede repetir.

|sabel Sanchez / Patricia Pérez /
José Maria Camarero

aso Afinsa-Forum... jFs ésta la

historia de un «engano consen-

tido»? Dicho de otra forma: jse

podria haber evitado? ;Es éste

un escandalo que se puede re-

petir? Los mas de 350.000 afec-
tados por la estafa filatélica y también muchos
de los que por [ortuna o por acierto no desti-
naron parte de sus ahorros a los sellos, se esta-
ran preguntando por qué ha ocurrido esto;
quién es, al final, el responsable de que dos
empresas del tamano y del «prestigio social»
de Afinsa y de Forum Filatélico se hayan des-
plomado de la noche a la manana. Quizas la
Administracion deberia haber abierto mas las
orejas, porque «cuando el rio suena, agua lle-
van, v el rio llevaba mucho tiempo sonando.
Tal vez asi no habriamos llegado a este punto
de no retorno, en el que, segun la Fiscalia Anti-
corrupeion, se ha producido un agujere de
mas de 3.500 millones de euros.

Fs curioso, ademads, porque no es la primera
vez que en Espaina se produce una estala con
nombre de sello. Ya en los anos 80 hubo las
primeras denuncias sobre las practicas ilegales
realizadas por la desaparecida Banfisa, el ban-
co [ilatélico que nunca fue banco ni tampoco
filatélico. Banfisa captaba ahorros de particu-
lares mediante contratos de compra y venta de

sellos sin que esta sociedad estuviese regisiie

| da como entidad linanciera en el Banco de E

pana. La estala afectd a unos cientos de perss
nas, quienes aun no han recuperado su dine:
Elinversor depositaba pequenas cantidades,
por las cuales recibiria unos altisimos intere-
ses, de entre el 15 v el 20 por ciento. Pero cua
do se cumplio el plazo del contrato (diez ano
no hubo ni intereses ni capital. Muchos de
esos alectados acudieron a Afinsa y Forum F
latélico en busca de ayuda. jl'ormaran parte,
quizds, de esas 350.000 personas?

AFINSA, DEJANDO PISTAS...
Nadie quiere hacerse responsable. Perolas p
tas estaban ahi. El 20 de septiembre de 1996,
propia Afinsa realizd una consulta a la Direc-
cian General de Tributos sobre como contab
lizar los compromisos de devolucion. Y Tribu
tos respondio que debian considerarse come
apréstamos» del cliente al vendedor. Afinsa i
nord esta recomendacion, al igual que Hacie
da, que no se preocupo de comprobar sise h
bia hecho caso de sus indicaciones.

Desde abril de 2003, la Comision Naciona
del Mercado de Valores (CNMV) tiene colgac
en su «weby una advertencia sobre la inversi
en bienes tangibles, que comienza diciendo
que «las empresas que ofrecen rentabilidade
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reguladores cel mer'::ado para aehccer

s opinicris. Adicae.
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a traves de la inversion en «bienes tangiblesy,
comao sellos, obras de arte, antigiedades, etc,
no son entidades financieras y, por lanto, no
estdn sujetas a la normaiiva que regula las en-
tidades de crédito, las empresas de servicios de
inversion o las instituciones de inversion co-
lectiva». Esta advertencia obedecia, segun la
CNMV, «a un tema de informacion al servicio
publico». «Se introdujo cuando creamos en in-
ternet el Rincén del Inversor», anaden.
Teniendo «sospechass, como parece claro
por estas advertencias, de que la inversidn en
bienes tangibles podia ocasionar problemas...
;1o hubiese sido mds eficaz tratar de promo-
ver algun lipo de normativa que regulase, des-
de el ambito del sector financiero y no desde
consumo, la actividad de las companias que
realizan este tipo de inversiones? Desde la
CNMV aseguran que promaover normativas no
es su atribucian. «No somaos reguladores, sino
supervisores», sefialan fuentes de este organis-
mo, desde donde no quieren confirmar si, en
algin momento, se planteo al Gobierno la ne-
cesidad de llevar a cabo una normativa especi-
fica para el sector de bienes tangibles dentro |
del marco financiero. Por el contrario, se ha sa-
bido que tanto la CNMV como el Banco de Es-
pana emitieron informes internos donde con-
cluian que sociedades como Afinsa o Férum >




«No sacaria el dinero. Me
interesa mas dejarlo aqui»

Desde hace 20 anos, Ma-
nuel LN, ha depositado
todos sus ingresos en:
Forum. Nunca ha tenido
guefa, «Entré agu’ por un
amigo gue nos reunio pa-
ra explicarnos de qué iba
: esioy. Esta tan convenci-
do de la hmoramhdad de la empresa que,
segun afirma, er el caso de gue se resuel-
va el problema, &l no retivara sus depositos.

«Tenia ahorrada una

pensién para mi hijo»

Maximina G.C, ingresd
parte de sus ahotros en
Forum hace ocho anes,
hasta que comenzo el pro-
blema, tenia mas de 10

i millones de pesetas. «lo
peor es que tenia Lna pen-
sior para mi hijo de cara
al fu’uro par sl se guedaba sin trabajos. Y
dice ro comypwender nada «potaug los pagoes
las venlan realizando con toda normelidads.

«Pude retirar mi inversion a
primeros de mes y no lo hice»

Supo de las inversiones
que s& podian realizar en
Férum Filatélico a traves
. de Jun conocido, gue ejer-
| cia como asesor comer-
cial. Desde hace 11 afios,
Victoria S.L. asegura que
ha venido cobrando «es-
crupulosamentes: «No he podido descon-
fiar porgue no dejaba ugar a dudas», expli-
ca Victoria. De hecho, el mes pasado le
vencia unio de los depositos «y podia haber
sacado ! dinero para {ievarlc a otro sitios,
pera no e compensaba.

«En realidad, nunca supimos
donde estabamos invirtiendon

Concha C.G. frabaja como autonoma y vic
una oportunidad de ahorrar mas ante la
falta de cobertura sccial que tenia este co-
lectivo. «Nos hicimas de Forum se s amigos
en una Nochevieja, a traves de un conocids
guJe nos convencio para inverbr en selios,
perc ningune sabiamos dande estabamos
invirtiendo realmentes, explica.

«Sabia que ya no se invertia
en sellos, pero cobrabamos»

r, José Luis P.C. se muestra
'} engaiiado, ninguneado ¥
5in esperanzas. Desde
% hace 13 afios fizne aqui

¢ gran parte de sus ahorros
'y cree gue las condiciones
«eran muy claras, y nadie

; ha podide sentirse enga-

ﬁado» Por ello, nunca dudd de la empresa,
Eso si, reconoce que «no podia habet tal
cantidad de sellos para invertir, pero eso a la
gente ne le importaba, poraue seguiamos
cobrando». Ahora asegura que sacaria &l
dinero s pudiera.

«Llevan 30 afios. ;Por qué no
lo han descubierto antes?»

Carlos H.P. entré en Forum e¢por el prestigio
socia que teniar, aungue tambien receno-
ce gue las ventajas econdmicas influveran.
«Si ellos nos han fallado, ya no me puedo
fiar de nadie mas para dejar mis pequefics
ahorros». Ademas, ahora se pregunta por
qué nadie en 30 afos ha sacado nada a la
luz 17 se ha investigado mas.
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Filatélico no podian ser consideradas como
entidades de inversién. Todo ello coincide con
que, en febrero de 2003, el Instituto Nacional
de Consumo emitiera un folleto informativo
sobre «ofertas de inversitn en sellos, obras de
arte, antigiiedades, etcr. Ese fue el afio en el
que la Agencia Tributaria empezo a inspeccio-
nar, dos afios después de que el Ministerio de
Economia investigara a Forum por un supues-
to blanqueo de capitales. Algo se cocia...

UNA REGULACION... :ERRONEA?
Antes de 2003, el sector estaba regulado por le-
yes mercantiles y civiles referentes a los contra-
tos de compra y venta, de cardcier general.
Después llegd la famosa Disposicién Adicional
Cuarta de la Ley 35/2003 de 14 de noviembre,
de Instituciones de Inversidn Colectiva, donde
se remite a los 6rganos de consumo para el en-
vio de las auditorias de este tipo de sociedades.
Lo que ahora se plantea es si el Ministerio de
Sanidad y Consumo (el mismo que habla de
dragas, alcohol, tabaco, gripe aviar o reproduc-
cién asistida) debe regular los bienes tangibles.
Aungue ésta es una preocupacion que viene
de lejos. La quiebra de Banfisa llevé a la asocia-
cién de consumidores Adicae a exigir a la Ad-

Fuente. [netituto Macional de Consumo

ministracion la necesidad de regular la inver-
sién en bienes tangibles bajo las mismas reglas
que otros productos financieros, con una su-
pervision y un fondo de garantia. «Desde 2002
hemos hecho llegar nuestra preocupacion a
Rodrigo Rato, a Pedro Solbes, a David Vegara, a
la Comisién Europea, ala CNMV, al Banco de
Espania, a la Direccidn General de Seguroes...»,
aseguran; antes incluso de que se aprobase la
Ley de Instituciones de Inversion Colectiva

| (IIC). Pero seguin Adicae, «lo que se hizo fue

UN LARGO PROGESD JUBIGIAL... {QUE HAGER MIENTRAS TANTO?

Cuando se confirma Ia insolvencia de una empresa, comienza un largo proceso judicial
para determinar el valor de los activos con los que hacer frente a sus compromisos. De-
clarada la insclvencia, hay una rigida estructura de prioridades para pagar a los acreedo-
res afectados. Tienen prioridad las deudas pendientes con los trabajadores, los créditos
o descubiertos con Hacienda y, por tiitimo, los créditos tomados de los clientes. En todo
caso, como los activos de una empresa insolvente no suelen ser suficientes para todos

| los compromises y deudas, la ley establece el pago de sélo determinado porcentaje.

Mientras tanto, ;qué puede hacer e afectado? Basicamente, reunir toda la documenta-
cidn {conirato, resguardos bancarios, justificantes de depdsitos...), estar atento a los avi-
sos de la Administracion, dirigirse a las oficinas de consumo de cada comunidad y agru-
parse en asociaciones para reducir costes judiciales. Eso si, mucho cuidado con quién se
asocia. Aushanc, expulsada en 2005 del Registro de Asociaciones de Consumidores por
el Institurto Nacional de Consumo, esta ofreciendo sus servicios a los afectados.




ESEASEAR L0S SEGURDS PARA BIERES TARGIBLES EN ESPARA

Calcular el valor de un bien tangible es una
de las primeras dificultades a las que se en-
frentan las aseguradoras cuando tienen que
firmar una péliza para proteger este tipo de
activos. Al iratarse de bienes no regulados y
gue, en muchos casos, no cotizan en merca-
dos organizados, resulta complicado realizar
una valoracion gue se ajuste a su precio real
de mercado. Precisamente este problema es
el que llevé al sindicato de aseguradores bri-
tanico a cancelar las pélizas que tenian fir-
madas Afinsa y Férum Filatélico con Lioyd's
para asegurar sus colecciones de sellos, su-
puestamente sobrevaloradas.

Estas entidades tuvieron que recurrir al mer-
cado inglés, ya que en Espaiia practicamente
no existen entidades gue ofrezcan soluciones
para asegurar importantes patrimonios artis-
ticos o de otros bienes tangibles. Desde Aon

des patsimonios de Aon Gil y Carvajal, esti-
man que la menor cultura aseguradora que
existe en Espaiia, sobre todo relativa a patri-
monios artistices, explica que en muchas
ocasiones haya que recurrir a mercados in-

ternacionales, sobre todo al ingiés. «Muchas
de las soluciones gue damos a nuestros
clientes de grandes patrimonios son contra-
tos especialmente negociados en el mercado
inglés con condiciones mas amplias y venta-
josas», afirman desde Aon Private. La falta
de especialistas en la gestion de riesgos de
este tipo de productos también explica las
deficiencias del mercado espaiiol en ramo del
SEgUro.

En general, las pélizas para bienes tangibles,
como pueden ser chras de arte, antigiiedades
o colecciones filatélicas, ofrecen cobertura
fremte al robo, extravie o destruccion de las
piezas. Tres de las entidades especializadas
en este dmbito de los seguros, principalmen-
te en arte, son Hiscox, AXA y XL. Al tratarse
de bienes de un alto valor patrimonial, lo co-
miin es gue las primas de estas polizas sean

Private Risk Management, la divisin de gran-

desregular, traspasar las competencias a Con-
sumo, lo que suponia dos problemas. En pri-
mer lugar, creaba una inseguridad juridica tre-
menda. En segundo lugar, se estaban trasla-
dando competencias de inspeccién a alguien
que no tenia los recursos para asumir esta res-
ponsabilidad». A través de una enmienda, y a
iltima hora, el Gobierno (Partido Popular) in-
corpor6 a la ley la controvertida disposicion.
Llama la atencidn que durante el debate parla-
mentario sobre la Ley de TIC, el diputado popu-
lar Vicente Martinez Pujalte dijese que «la ley
da garantias a los inversores en un tema que
estd actualmentes desarrolldndose, como son
los fondos sobre bienes como el arte, los sellos,
eter. 3De qué estaba hablando: de sellos, de
fondos? ;Y qué garantias eran esas?

La cuestion es determinar la verdadera na-
turaleza de lo que Afinsa y Férum Filatélico es-
taban vendiendo; silo que habia que regular
es el activo subyacente o el tipo de contrato. ¥

| en esto, las dos querellas presentadas contra

Afinsa y Férum Filatélico por el Ministerio Fis-
cal dejan claro que se trata de un caso de aho-
ro masivo, de contratos de inversion, aungue
el subyacente sea la filatelia. Las querellas di-
cen que «debe calificarse de «financiero» por la
certeza de la revalorizacién pactada». En con-
creto, la relacién financiera de estas socieda-
des con sus clientes «no es otra — establece la
querella- que la de un préstamon.

Una opcidn de regulacion, segin Adicae, «se-
ria convertir a las empresas de inversion filatéli-

| caen sociedades gestoras de fondos de inver-

sién filatélicos», parecido a lo que ocurri6 con
los fondos inmebiliaries. Otra opcidn seria asi-
milarlos a los productos derivados. El de la fila-
telia, ademads, no es el tinico mercado gue po-
dria plantear la posibilidad de una regulacidn
financiera. En este sentido, algunas de las com-

| paiias dedicadas ala comercializacion de lotes
| de arboles como inversién aseguran >

superiores a los 30.000 euros anuales.

Una opcion
podria ser
CONvVertir estas
empresas

en gestoras
de fondos
filatélicos




